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PAY SENETLERINDE SAHTEKARLIGI ENGELLEYiCi GUVENLIK ONLEMLERI

Dr. Ggretim Uyesi Murat Can PEHLIVANOGLU
istanbul Kent Universitesi, can.pehlivanoglu@kent.edu.tr

OzZET

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu (TTK), anonim sirketlerde pay senetlerinin sekli ve bastiriimasi konusunda
hikimler igermektedir. TTK m. 487, pay senetlerinde yer verilecek ibareleri saymakta ve ayrica kapali sirketlerde
sahtekarligi engelleyici glivenlik o6nlemlerinin uygulanmasi gerektigini belirtmektedir. Bununla beraber,
maddenin kapali sirket tanimina hangi sirketlerin girdigi hususu kadar sahtekarligi engelleyici giivenlik
onlemlerinin anlam ve kapsami konusunda da kanun metninde herhangi bir agiklama bulunmamaktadir.
Dolayisiyla uygulamada halka agik statlide bulunmayan anonim sirketlerin pay senetlerini bastirirken sahtekarliga
karsi ne tur gtivenlik 6nlemleri almalari gerektigi konusunda bir belirsizlik caridir. Bu ¢calismada, pay senetlerinin
bastiriimasinda alinacak sahtekarligi engelleyici glivenlik 6nlemlerinin anlami ve 6nemi basta 5237 sayih Tirk
Ceza Kanunu ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu olmak tzere ilgili mevzuat karsisinda ortaya konulmaktadir.
Bu dogrultuda, kapali anonim sirketlerce alinacak dnlemlerin kapsaminin 6zellikle basiretli bir is adami gibi
hareket etme yiukimliligu dairesinde belirlenmesi gerektigi ifade edilmektedir. Pay senetlerinin sahtekarliga
karsi gerekli glivenlik dnlemlerini tasimamasi halinde, pay sahipleri tarafindan anonim sirket yénetim kurulunun
hukuki sorumluluguna gidilebilecegi gosterilmektedir. Yine sahtekarligi engelleyici glivenlik 6nlemlerinin
kapsaminin ilgili sirketin faaliyeti, ticaret hacmi, marka degeri, sektori ve 6nlemin maliyeti gibi kistaslara gére
degerlendirilmesi geregi vurgulanmaktadir. Buna gore, yurtici ve yurtdisinda uygulanan mutat tedbirlerden
ornekler verilmekte, ayrica Amerika Birlesik Devletleri Kaliforniya Eyaleti Sirketler Kanunu’nun ilgili kuraliyla TTK
m. 487 karsilastirilmaktadir. Uygulamada karsilasilabilecek sorunlarin 6nemli dl¢lide giderilebilmesi icin kapali
sirketlerin pay defterlerinin elektronik ortamda tutulmasi ve 6nlemlerin maliyetinin azaltilabilmesi amaciyla
kurumlar arasi is birligi gerceklestirilmesi onerilmektedir. Calismanin uygulamadaki teredditleri ortadan
kaldirarak mevzuatin uygulanmasina dair belirlilik ve 6ngoérulebilirlige katki saglayacagi, ayrica mevzuatin
gelistirilmesi ¢calismalari icin de faydali olacagi degerlendirilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Anonim Sirketler, Pay Senetleri, Pay Senetlerinin Bastirilmasi, Pay Senetlerinin Sekli,
Sahtekarhig Engelleyici Onlemler.
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FRAUD PREVENTION MEASURES FOR SHARE CERTIFICATES

Dr. Murat Can PEHLIVANOGLU
istanbul Kent University, can.pehlivanoglu@kent.edu.tr

ABSTRACT

6102 numbered Turkish Commercial Code (TCC) includes provisions concerning the form and printing of
corporations’ share certificates. TCC Art. 487 articulates the clauses required to be written on share certificates
and provides that fraud prevention measures shall be applied in close corporations. However, the statutory
provision does not define close corporations or fraud prevention measures. Accordingly, there is an uncertainty
about how to apply share certificate fraud prevention measures in the context of close corporations. In this
study, the meaning and importance of fraud prevention measures required to be applied in the printing of share
certificates are discussed in relation with the related statutes, including 5237 numbered Turkish Criminal Code
and 6362 numbered Capital Market Law. It is expressed that the scope of share certificate fraud prevention
measures should be drawn pursuant to the obligation to act as a prudent businessman. Furthermore, it is shown
that shareholders of a corporation would be able to hold board of directors liable for lack of share certificate
fraud prevention measures. It is opined that features of fraud prevention measures may change depending on
the respective corporation’s activities, trade volume, value, sector and the cost of applying fraud prevention
measures. Local and international common security measures are exemplified, and TCC Art. 487 is compared
with the pertinent rule of California Corporations Code. It is suggested that holding stock ledger records
electronically in close corporations and cooperation between institutions would both minimalize fraud and
reduce the associated costs. It is envisioned that this study will help to reduce the legal uncertainty and improve
foreseeability concerning the application of the abovementioned statutory provision and would further help the
lawmaking improvement efforts.

Keywords: Corporations, Share Certificates, Printing Share Certificates, Form of Share Certificates, Fraud
Prevention Measures.

244



